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| Metodicky postup a vstupné predpoklady

Aktualizacia hodnoty za peniaze

Postup podl'a metodiky MF SR (Public Sector Comparator)

{

2 industry days, 2 kola satazného dial6gu, nové prieskumy a vyssi stupent dokumentacie projektu

Analyza a vyhodnotenie finalnych pontk

Aktualizovana VIM

({4

Konfrontacia predpokladov v Stidii uskutoénitel'nosti s vysledkami verejného obstaravania

Aktualizacia predpokladov peniaznych tokov v PSC aj PPP modeli

{

Overenie hodnoty za peniaze na zaklade ponuky vitazného uchadzaca

PPP D4/R7 februar 2016
PwC, White & Case, OBERMEYER 4




Metodicky postup a vstupné predpoklady
Predpoklady finanénych modelov

Vseobecné predpoklady Predpoklady vydavkov zadavatel’a pri PPP

Predpoklady spoloéné pre PSC aj PPP model

PPP

Aktualizovana VfM

Indexacia (v dlhodobom horizonte) p.a.

2,0%

AVP (v cenach roku 2015)

56,7 mil. EUR

Diskontn4 sadzba

2,0 % 5 3,3% 5 5,0 %

Celkova nominélna suma vyplatenych AVP

1891 mil. EUR

Indexacia v kratkodobom horizonte podl'a prognézy MF SR.
Diskontna sadzba podl'a usmernenia MF SR.

Platba za dostupnost ako hlavny parameter penaznych tokov zadavatela v
PPP modeli vychadza z ponuky vitazného uchadzaca.

Casové predpoklady

Vystavba PPP
© o © o
i i —
© © o o
8 & & a
Vystavba PSC

analyzované

scenare

Vystavba PSC

Pre vstupny parameter ¢asového posunu medzi zaciatkom vystavby
PPP a PSC modelu, bertc do tivahy odhady zadavatela a schvaleny
Rozpodet verejnej spravy na roky 2016 az 2018, boli analyzované
scendre zaciatku vystavby pri klasickom obstaravani v obdobi 2019
—2023.

Predpoklady vydavkov zadavatel’a pri PSC

Aktualizovana VfM
PSC - ;
Scenar 1 Scenar 2
CAPEX 1122 mil. EUR 1036 mil. EUR
OPEX 3,2 mil. EUR/ rok 3,1 mil. EUR/ rok
LCC 119-132 mil. EUR 110-122 mil. EUR

Scenar 1 - technické riesenie podla DUR upravené o doplnené a zrusené
objekty.

Scenar 2 — zoptimalizované technické rieSenie podla DUR upravené o
doplnené a zrusené objekty.

Expertné ocenenie investi¢nych vydavkov ,zdola nahor.

Vydavky na beznu a tazka udrzbu (PSC OPEX a PSC LCC) zohladnuja
optimalizaciu technického rieSenia projektu a celkovii dlzku obdobia
prevadzky.
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| Metodicky postup a vstupné predpoklady
Vydavky zivotného cyklu (LCC) v PSC modeli

6
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| Metodicky postup a vstupné predpoklady
Socioekonomické benefity (SEB)

Znizenie Pokles ZvySenie
prevadzkovych cestovného bezpecénosti

nakladov a prepravného (zniZenie

vozidiel casu nehodovosti)

SEB — Socioekonomické benefity

Vystavba PPP

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

————
- S~

7/ ~

%_‘z) 2019 [ 303 - 369 mil. El}lf =0

g 2020 \\\ 448 — 554 mil. EUR R .

8

E 2021 N 589 — 740 mil. EUR \ \

% 2022 N N 728 — 927 mil. EUR \l

E 2023 AR 864 — 1117 mil. EUR

. _’
2,0% - ;,:)7’/0_ B
SEB zo skors$ej realizacie projektu diskontna sadzba
formou PPP v Cistej su¢asnej hodnote
PPP D4/R7
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ZlepSenie
zZivotného
prostredia
v okoli
projektu

2049
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Metodicky postup a vstupné predpoklady

Identifikacia, alokacia a ocenenie rizik projektu

Vyber vyznamnyjch rizik projektu

Alokacia rizika

Koncesionar Zadavatel

Geologické prieskumy — nebezpecné materialy na stavenisku na ¢asti tiseku ¢. 3

Oneskorenie pri zadavani potrebnych verejnych zakaziek stivisiacich s projektom

Politické riziko

Ziskanie a vlastnictvo potrebnijch pozemkov (v zmysle DUR)

Nevybuchnutd municia

X

Legislativne a darnové zmeny vSeobecného charakteru vo faze prevadzky

Siete na lokalite (v zavislosti od okolnosti)

Ziskanie a vlastnictvo dodatoényjch pozemkov (inych ako podla DUR)

X X

Kompenzacné opatrenia
Financovanie
Geologické prieskumy
Velkost projektu

X

Rozdelenie rizik do kategorii

Ocenenie rizik projektu

Rozdelenie alokacie rizik podl’a

Rozdelenie rizik podla

podla poétu vmil. EUR poctu vyznamnosti
Prevadzko Malyaz
vé Prevadzko ooy zanedbate
nakla Zdielané Koncesion Vlz,rsi(:ili:}gz Tng
ar vyznam

Vystavba

BVYNOSY
rocesné

o=l Finan¢né
Stavebny /
pozemok
Vonkajsie
Projektov
é Legislativ

ne

117

= Zadrzané rizika Prenesené rizika

Zadavatel

vyznam

Stredny
vyznam
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Metodicky postup a vstupné predpoklady
Struktura platby za dostupnost

o Pokles CAPEX,
N\ OPEX, LCC
\ Iné \ vydavkov Pokles vydavkov
\_— | financovania a
: ynosu akcionarov
> 30% l W
4%

Financné
vydavky ]
(vratane equity) /

51%

Investi¢né a

Apetit na finanénych trhoch
Robustny sutazny dialog

Optimalizacia projektu

Konkurenc¢ny boj
/' Iné /
( /
\‘\/\\ // ™
1% Finanéné
B vydavky
39% - (vratane equity)
\_ Y,

\

Investi¢né a

—
prevadzkové
vydavky
\
AVP Stadia Investi¢né a prevadzkové Financovanie (vratane
uskutocnitelnosti vydavky equity)
AVP

135 mil. EUR
PPP D4/R7

PwC, White & Case, OBERMEYER

: prevadzkové
vydavky

AVP CINTRA

AVP

57 mil. EUR
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| Vystupy analyzy

Testované scenare

72

Financovanie
PSC

PSC CAPEX

72

Diskontna
sadzba

Zaciatok
vystavby PSC

5

Socialno-
ekonomické

prinosy G\
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Vystupy analyjzy
Hodnota za peniaze v prospech PPP 186 — 1 263 mil. EUR

»
»

&
<

PSC PPP
© Hodnotaza | Hodnota za 1263
£ 2023 peniaze | peniaze
2 v prospech | v prospech
> PSC PPP
£
g 105 scenarov Scenar
15 Scenar PSC CAPEX 1
g Vydavky CINTRA Diskontna sadzba 2,0%
S 2019 Diskontna sadzba 2,0% Zaciatok PSC 2023
S Zaciatok PSC 2019 )
186
-1 400 -1 200 -1 000 -800 -600 -400 -200 0 200 400 600 800 1000 1200 1400
NPV v mil. EUR
PPP D4/R7 februér 2016

PwC, White & Case, OBERMEYER 12



| Vystupy analyzy

Vybrané scenare

4 )
511 mil. EUR 422 mil. EUR
L J
VM
4 ™)
238 mil. EUR 186 mil. EUR
- Y,
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| Vystupy analyjzy
Ostatné dolezité faktory vyhodnosti PPP

IRR pohl’ad na projekt

Scenar 2
Scenar 1 10,9 %
8,6 % Rentabilny projekt
Nerentabilny projekt
(1) 393 %
2,0 %
IRR PPP IRR PSC Diskontné sadzby

Kvalitativne faktory PPP |

Vysoka kvalita
Reakéna doba Sirsie . % -
> > 1 s infrastruktary
Uilvatflstky ekonomické
omio prinosy
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